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1. APRESENTAGAO
11. O que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decis@o de investimentos dos recursos previdenciarios
observando os principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacso,
adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar
sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (‘RPPS”).

1.2 Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacéo e integridade de
seu patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de
beneficios aos seus segurados.

1.3. Legislacao

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacéo vigente
especialmente a Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010, aiterada
pelas Resolugdes CMN n°® 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucio 3.922%)
e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias
MPS n° 170/2012, n° 440/2013, n° 65/2014, n°® 300/2015, MF n° 01/2017, MF n°
S77/2017, SEPRT n° 555/2019 (“Portaria 5§19”) dispdem sobre as aplicagdes dos
recursos dos RPPS.

1.4. Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o ano de 2018 e deve ser
aprovada pelo érgao superior competente’, conforme determina o art. 5° da Resolucao
3.922.

O art. 4° da Resolugdo 3.922 preconiza que ‘justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo, com vistas a adequacgéao ao
mercado ou & nova legislagéo”.

1 Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberacio do RPPS. Para simplificacio, aqui adotaremos
o termo “Conselho”. l N
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2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolucéo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o

seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de

aplicac&o dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestédo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em

vigor para o exercicio profissional de administraco de carteiras;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicac@o e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parémetros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencgio do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentracdo previstos nesta Resolucao;
(Redagdo dada pela Resolugdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios

de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redagcdo dada
pela Resolugédo n° 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados

para precificagéo dos ativos de que trata o art. 3° (Redacdo dada pela
Resolugéo n° 4.695, de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento; (Incluido pela Resolugéo n° 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela
Resolugéo n° 4.695, de 27/11/2018.)

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas

normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva
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exposicido a riscos ou de potenciais perdas dos recursos. (Incluido pela
Resoluc&o n° 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordard a seguir cada um dos tépicos

supracitados:

2.1. Modelo de Gestio

A Portaria 519, traz no paragrafo 5° do art. 3° a seguinte redac3o:

§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n°
440, de 09/10/2013)

| - Gestéo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza
a execugao da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de
entidade contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisbes sobre

as alocagGes dos recursos, respeitados os parametros da legislacao.
(Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

Il - Gestao proépria: quando o RPPS realiza diretamente a execucao da
politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacées dos

recursos, respeitados os parametros da legislag&o. (Incluido pela Portaria MPS
n° 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestio prépria. Isso significa gue as decisdes sdo tomadas
pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias
externas.

Para balizar as decisGes podero ser solicitadas opinides de profissionais externos,
como da Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras
ou outros. No entanto, as decisdes finais séo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2. Estratégia de alocagéo

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos
com os prazos, montantes e taxas das obrigactes atuariais presentes e futuras com o

objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagédo que
impligue em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.
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Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 3° da Portaria 519.

O art. 2° da Resolucéo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

Il - Investimentos no exterior
Sé&o considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como ‘Acdes - Mercado de Acesso”.
S&o, portanto, vedadas as aplicacbes de recursos em iméveis.

A estratégia de alocacio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira
ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa
dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3
maximizac&o da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cenario econémico
O ano de 2018 terminou, com ele um pouco das incertezas e volatilidade apresentadas

durante boa parte do ano, principalmente no ambito nacional. Dezembro apresentou
rendimentos baixos, mas suficientes para fazer com que varios ativos superassem a
meta atuarial no acumulado do ano.

2.21.1. Internacional
Apesar da trégua de 90 dias na guerra comercial entre EUA e China, o mundo conviveu
com alta volatilidade em dezembro o que corrobora para um cenario internacional ainda
mais nebuloso em 2019. Alta de juros americanos, crise fiscal na Italia, dificuldades
encontradas por Theresa May de fazer com que o Reino Unido saia da zona do euro
(Brexit) sem maiores prejuizos, temor sobre a desaceleragio da economia chinesa, sdo
alguns dos problemas que vem atormentando os mercados internacionais, fazendo com
que aumentem os temores de uma recessio mundial. Apesar do positivo cenario
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interno, o Brasil precisa ficar atento ao cenario global, tendo em vista gue uma
desaceleracéo da economia afetaria muito negativamente o mercado de commodities e

consequentemente as economias emergentes como a brasileira.

2.21.2. Nacional
Com um cenario politico mais claro, as expectativas de baixo crescimento, junto a um
cenario mais positivo para inflagdo, fizeram com que o COPOM mantivesse a taxa de
juros em 6,50% na Ultima reunido do ano. O dado do IBC-Br, indicador do Banco Central
que mede o crescimento da atividade econémica, mostrou crescimento de apenas
0,02% em outubro enquanto o IPCA-15 de dezembro apresentou deflacdo de 0,16%,
fechando 2018 em 3,86%, abaixo da meta estipulada pelo CMN. Levando em
consideracéo esses indicadores e as indicagcées do COPOM, o0 mercado jatrabalha com

a hipétese de manutencao da Selic estavel ao longo do ano.

Na renda fixa, os indices que apresentaram maior volatilidade foram os que mais se
destacaram em 2018, por exemplo o IMA-B5+ que apresentou forte queda em varios
meses do ano, obteve valorizacdo de 1,88% em dezembro, fechando o0 ano em alta de
15,40%, estando acima inclusive do Ibovespa. O CDI foi o que apresentou a menor
valorizag&o no ano, apenas 6,41%, ap6s repetir os 0,49% de valorizacdo também em
dezembro, ficando bem abaixo da meta atuarial de 9,52%.

A renda varidvel foi certamente um dos destaques de 2018, com délar, fundos
imobiliarios e principalmente acées. O Ibovespa, apresentou queda de 1,81% em
dezembro, mesmo assim finalizou o ano com alta de 15,04% sendo um dos
investimentos mais rentaveis do ano. Estatais e varejistas do comércio eletrénico foram
destaques de valorizagdo na bolsa. Empresas como Cemig (116,76%) e Petrobras
(51,67% PETRS; 46,84% PETR4) tiveram forte valorizag&o por conta do cenario politico
com vitérias de Bolsonaro para presidéncia e Romeu Zema para o governo de Minas
Gerais. B2W e Magazine Luiza também se destacaram com altas de 104,98% e
126,34% respectivamente. Em 2019 os desafios para os gestores de RPPS serdo bem
parecidos com os enfrentados em 2018, porém com um cenario um pouco mais claro,
por n&o ser ano eleitoral. O principal desafio para o atual governo sera o de realizar as
reformas fiscal e da previdéncia, a Gltima sendo a mais urgente, enquanto tenta fazer
com que o Brasil volte a crescer, ja que tende a apresentar mais uma vez estagnacao
em 2018.
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2.21.3. Resultados de Mercado

BRASIL 2018
MUNDO 2018

2.2.2. Enquadramento das alocacdes de 2018

Dado o carater de regularizacio desde documento, o quadro alocac¢io dos recursos foi

definido baseado nos investimentos realizados pelo RPPS no referido periodo.

A coluna de “estratégia alvo”, que tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais

assertivos dados o cenario projetado, foi definida tomando base o que seria a “estratégia

alvo” ideal, dado o perfil de risco e os limites definidos na Resolucao n® 3.922/2010 e

suas alteracdes.

ﬁm&w



= IPASA

Instituto de Previdéncia e Assisténcia

dos Servidores de Alto Santo

Fl":'slt';_atégdia lde Alzcagé:
olitica de Investimento
Segmento | Tipo de Ativo Carte(iRras)Atual /-az;tle ;:Z) Regcl);llggéo In fléir'igi:?% ) E:lt\rl'ztﬁ’zi)a Stge:)rtiz
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a". 0,00 0,00% | 100,00% | 0,00% 0,00% | 100,009
f'..s.e“da Fixa Referenciado 100% titulos TN-AR. 7°, | 951127608 | 100,00% | 100,00% | 000% | 100,00% | 100,009
;l elm(l:ndlces de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,009
O;Lerac;ﬁes Compromissadas - Art. 7°, Ii 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 7°, Ill, “a” 0,00 0,00% | 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, Ill, “b” 0,00 0,00% | 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, “a” 0,00 0,00% | 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa | F| de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, “b” 0,00 0,00% | 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Sf?g??ad% de Depésitos Bancérios (CDB) Art. 7°, 0,00 0,00% | 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 7°, VI, "b" 0,00 0,00% | 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°, VII, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado'- Art. 7°, VII, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 7°, VI, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 9.511.276,08 | 100,00% . 0,00% | 100,00% .
FI Agdes Referenciados - Art. &, I, "a" 0,00 0,00% | 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI de indices Acdes Referenciados - Art. 8, |, "b" 0,00 0,00% | 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Renda | Flem Acdes Livre - Art. &, II, "a" 0,00 0,00% | 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
eravele [ Fi de indices em Agdes Livie - Art. &, 1, 'b" 0,00 0,00% | 20,00% | 0,00% 0,00% | 20,00%
Ectre 2 go | F! Multimercado - aberto - Art. 8, i 0,00 0,00% | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
s Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - Art. 8°, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% « 0,00% 0,00% .
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 0,00 0,00% | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investiment | F| Investimento no Exterior - Art. 9° 11 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Exterior | Fl Agoes - BDR Nivel 1 -Art 9, I 0,00 0,00% | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% : 0,00% 0,00% :
Total Geral 9.511.276,08 | 100,00% : 0,00% | 100,00% %

2.2.3. Estratégia de alocacio para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo

para os investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de

decisdo ao longo do ano de 2018.
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Estratégia de Alocag3o - Politica
de Investimento de 2018
seg:‘e"t Tipo de Ativo Limite Inferior (%) SUF';;’r?itf(% :

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7,1, ‘8" 0,00% 0,00%

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 50,00% 100,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 71 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11, Alinea “a” 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b” 0,00% 0,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 5,00% 30,00%
R:ir;ga Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00%
Poupanca - Art. 7°, V, Alinea “a” 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°,V, Alinea “a” 0,00% 0,00%

Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 7°, VI. 0,00% 15,00%
,l.:al"em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 7°, VI, 0,00% 5.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7° VI, "b" 0,00% 5,00%

Subtotal 55,00% 100,00%

Fl Agdes Referenciados - Art. 8° 1 0,00% 15,00%
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, || 0,00% 0,00%

Fl em Acdes - Art. 8°, Il 0,00% 15,00%
V':fg‘\’gl FI Multimercado - aberto - Art. 8°, [V 0,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8° Vv 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8° VI 0,00% 5,00%

Subtotal 0,00% 45,00%

Total Geral 0,00% 100,00%

2.3. Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliacées Atuariais sera
de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o
Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos

sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa
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que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial,
0 plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das

aposentadorias e pensées em algum momento no futuro.
Desta forma, a meta atuarial do RPPS € composta pela variagéo do IPCA + 6% a0 ano.

O resultado do IPCA para o ano de 2018 foi de 3,75% ao ano. Assim a meta que foi
buscada pelo RPPS foi de rentabilidade anual de 9,98%.

24, Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos
fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5. Precificacdo dos ativos

O inciso VIll do art. 16 da Portaria MPS n° 402/08, alterada pela Portaria MF n° 577/17,
traz a seguinte redac3o:

Art. 16. Para a organizacéo do RPPS devem ser observadas as seguintes
normas de contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS
devem ser registrados pelo valor efetivamente Pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuracao em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a
refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela Portaria ME n° 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos
devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela
Comiss&o de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias
adotadas para precificagéo dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de aprecamento.

2.6. Analise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar

perdas para instituicio decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como
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cotagbes de cambio, acbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de

inflacdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos

ocasionadas pelo ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicao
que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicdes

negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 7° da Resolucdo 3.922, que trata das
aplicages em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compSem as carteiras dos fundos de investimento de que ftrata este

artigo e os respectivos emissores séo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela

incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este

risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo
habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates
solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 3° da Portaria 519, “as aplicagées que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
converséo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacées
presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagées do IPM para com seus

segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de

avaliages atuariais e realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros
no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre

instituicdes de mesmo segmento econémico que possa gerar colapso ou reacdo em
cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais
ampla.
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A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela consultoria de
investimentos, diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram
informacbes acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais

perdas decorrentes de mudancas econdmicas.

2.7. Avaliacdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos & determinado através da meta atuarial
estabelecida para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal
através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para
este fim.

A avaliacéo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacao

da relacéo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados ainda o patrimonio
liquido, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos
investidos.

2.8. Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos
no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugédo CMN
n® 3.922/2010 e nesta Politica de Investimentos.

T&o logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar
ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco
de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja
algum ativo investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos, devera ser formalizada & Diretoria Executiva solicitac3o para que esta proceda
imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato
resgate dos recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com
periodicidade minima de um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e

perspectivas de resgate do referido investimento.
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisao, esta Politica
de Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relacdao a gestao dos
investimentos do RPPS.

ﬁmw 13



/
Lk

=1 IPASA

Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores de Alto Santo

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS
tenha sido aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais (art. 2°);

b) o RPPS devera elaborar relatdrios detalhados, no minimo,
trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades
de operacGes realizadas nas aplicagées dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisées e submeté-los
as instancias superiores de deliberacdo e controle (art. 3°, inciso V);

€) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer
entidade que mantiver relagdo de prestacao de servicos e ou consultoria nas
operacdes de aplicacéo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro
na Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM (art. 3° inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das
obrigagbes relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas
acées, o RPPS mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA
Economia & Financas, autorizada pela CVM para o exercicio de
consultoria de valores mobilidrios, em conformidade com o disposto no
art. 18 da Resolugéo 3.922 e art. 3°, inciso VI, da Portaria 519.

d) na gestao prépria, antes da realizacéo de qualquer operacio, assegurar
que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento (art. 3° inciso IX);

d.1) Para a realizacdo do credenciamento das instituigbes que se
relacionam com o RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de
Credenciamento das Instituigdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como 6rg3o participante do
processo decisério quanto & formulacdo e execucdo da politica de
investimentos (art. 3°-A). A maioria dos membros que compdem este Comité
deverdo ser certificados conforme item “a” acima. O regramento deste
Comité obedece & regimento proprio aprovado pelo Conselho.
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Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redagdo dada pela
Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovaco; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)

b) as informagdes contidas nos formulérios APR - Autorizacdo de Aplicacio
e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/201 3)

C) a composicédo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até

trinta dias apds o encerramento do més: (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes

para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS
n° 440, de 09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva

data de atualizacdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6rgéos de deliberacéo colegiada e do
Comité de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS
n° 440, de 09/10/2013)

IX - na gestao prépria, antes da realizagéo de qualquer operacio, assegurar
que as instituicbes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido

objeto de prévio credenciamento. (Redagéo dada pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme
determina o art. 1° da Portaria 519, ocorre atraveés do envio, pelo CADPREV, do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social - SPPS. Sua aprovacso, pelo Conselho, ficara registrada através de

ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto e & parte integrante desta Politica de
Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 1° da Portaria 519, “o re/atério da politica anual
de investimentos e suas revisées, a documentagéo que os fundamenta, bem como as
aprovacbes exigidas deverso permanecer a disposicdo dos orgdos de
acompanhamento, superviséo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Alto Santo/CE, 04 de novembro de 2024.

%dam/
Maria\Heliofabia Bezerra da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores de Alto Santo - IPASA

~ N

Samara Roberta Bessa Pinheiro
Presidente do Conselho Municipal
de Previdéncia - CMP
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